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INVESTIMENTOS

Destacamos a seguir alguns aspectos relevantes da governanca corporativa e
da gestiao dos Investimentos e Planos de Beneficios até Novembro de 2024:

O mercado financeiro tem enfrentado um periodo de incertezas em meio a eventos
importantes no Brasil e no Exterior, com destaque para questdoes macroeconomicas,
politicas e taxas de juros.

Cenario Economico no Brasil

A economia brasileira mantém-se aquecida, como mostraram os dados do mercado
de trabalho e do consumo, conforme CAGED. Em setembro, foram criadas mais vagas
de emprego formais do que o esperado, e as vendas no varejo e o setor de servicos
avangaram, ainda que em ritmo moderado. Entretanto, a inflagao continua pressionada,
com destaque para alimentos, devido ao aumento dos precos de carnes e outros itens
basicos.

O Banco Central, em resposta ao aumento dos precgos € a atividade econdmica forte,
elevou a taxa Selic para 11,25% e indicou que novos aumentos podem ser necessarios.
Além disso, o governo apresentou um pacote de cortes de gastos para controlar o
déficit fiscal, mas algumas medidas geraram duvidas sobre sua eficacia. A taxa de
cambio atingiu altos niveis de volatilidade, influenciada pelo cenario externo e pelas
incertezas fiscais internas.

Cenario Global

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve cortou a taxa de juros para 4,75%, enquanto a
inflacao mostrou sinais de desaceleragao. No entanto, a economia americana segue
robusta, impulsionada pelo consumo e pela resiliéncia do mercado de trabalho. A
eleicaode Donald Trump como presidente trouxe discussoes sobre possiveis mudangas
na politica econdmica, incluindo tarifas de importacao e questdes de imigracao, que
podem influenciar o crescimento global.

Na Europa, a inflagao permaneceu alta, mas ha sinais de alivio em alguns indicadores,
como o nucleo de pregos. O Banco Central Europeu deve continuar reduzindo os juros
para apoiar a economia. Ja na China, o governo anunciou medidas fiscais voltadas para
a reestruturacao da divida publica local, frustrando expectativas de estimulos diretos
ao consumo.

Impactos no Mercado

No Brasil, o cenario de inflagdo alta e incertezas fiscais pressionou os juros € a taxa de
cambio. O real perdeu valor frente ao ddlar, que segue fortalecido globalmente devido
a politica monetaria americana e ao ambiente de aversao a risco. Aeconomia americana
continua se destacando frente a outras regides, como a Europa, que enfrenta um
crescimento mais lento.

Em suma, o momento exige cautela de investidores e empresarios, com atencao as
politicas de juros e as discussoes fiscais, tanto no Brasil quanto no cenariointernacional.



INVESTIMENTOS

Desempenho dos Planos

Os planos de beneficios apresentaram resultados mistos em novembro, com alguns
segmentos mostrando ganhos e outros registrando perdas. Confira os principais
destaques:

» Plano BD: Rentabilidade de 0,61% no més e 5,67% no ano. Apesar do desempenho
positivo em renda fixa, estruturados e empréstimos, o plano ficou abaixo da meta
atuarial (INPC + 5,10%aa) de 1,03% no més e 9,37% no ano.

» Plano BS: Rentabilidade de 0,63% no més e 6,58% no ano, o plano também ficou abaixo
da meta atuarial (INPC + 4,50%) de 0,98% no més e 8,80% no ano.

= Plano CD: Rentabilidade de 0,29% no més e 4,52% no ano, menor que a taxa indicativa
(INPC + 3,50%) de 0,62% no més e '7,61% no ano.

» Plano PGA: Rentabilidade mensal de 0,81% e 9,34% no ano, acima da meta (CDI) de
0,75% no més e préoximo ao acumulado de 9,81% no ano.

Apesar dos desafios econbmicos, seqguimos focados na gestdao eficiente dos
investimentos para proteger os recursos dos participantes. A diversificagao dos
investimentos e o monitoramento constante do cenario econOmico sao prioridades
para manter a sustentabilidade dos planos alongo prazo.



BENEFICIOS

Gestoes junto a Patrocinadora Codevasf:

Avaliacao e aprovacao pela Diretoria Executiva e pelo Conselho de Administragao do processo de revisao
dos regulamentos dos Planos de Beneficios | e Ill. Superada essa etapa, o processo sera enviado a SEST,
via Ministério Supervisor.

Apreciacao e aprovacao pelo Conselho de Administragcao do processo de alteracao do Regulamento do
Plano de Beneficios Il (Codeprev) para inclusdo do dispositivo de Adesao Automatica, conforme previsto
na Resolugdao CNPC 60/2024. Superada essa etapa, o processo sera enviado a SEST, via Ministério
Supervisor. Esse dispositivo contribuira para o aumento no nimero de adesdes ao Plano de Beneficios.

Demais agoes

Realizacdo de palestras técnicas de sensibilizagcdo dos empregados que estdo sendo admitidos e para
aqueles que ainda ndo aderiram ao plano de previdéncia complementar Codeprev, com conteldo de
educacgao previdenciaria e financeira.

Operacionalizagdo, até novembro de 2024, de 71 novas adesdes ao Codeprev, 27 cancelamentos e 7
concessoes.

Desenvolvimento de estudos, em conjunto com o atuario, para avaliagao do fundo coletivo de beneficio
de riscos.

Revisdo do algoritmo do sistema de beneficios para operacionalizar a transferéncia do fundo patronal ndo
comprometido para o plano de gestao administrativa.

Acompanhamento, junto a Previc, de pleito visando a adogao de taxa de juros atuariais fora do intervalo
estabelecido na Portaria Previc n°® 308/2024, para o Plano de Beneficios Definido .

Os planos BD e Saldado encerraram outubro equilibrados e solventes. O Plano de Beneficios BDI apre-
sentou uma pequena redugao em seu superavit, passando para RS 654 mil, sem o ajuste de precificagao.
O Plano de Beneficios BS Il apresentou um pequeno acréscimo em seu superavit, passando para RS 35.6
milhdes, também sem computar o ajuste de precificagao.

Conclusao da campanha para alteragcdo do percentual de contribuicdo ao Plano Codeprev, com vigéncia
a partir de 2025.

Continuidade do processo de atualizacdo cadastral dos participantes ativos do Plano de Beneficios
Saldado.

Realizacao de ajustes no sistema de Beneficios e Cadastro para aprimorar rotinas operacionais e corrigir
falhas identificadas.



Governanca
corporativa

ITINERANTE

26 DE NOVEMBRO

A PARTIR DAS 14HO00 REGIONAL

BRASILIA - DF CENTRO-NORTE
E NORDESTE

— - ——

A Fundagao Sao Francisco participou do evento Abrapp Itinerante Regional
Centro-Norte e Nordeste, realizado em 26 de novembro, em Brasilia. Mais de
70 representantes do setor de previdéncia complementar fechada discutiram
questoes prioritarias para o desenvolvimento de solugdes eficazes no sistema.
O encontro incluiu apresentagoes da Abrapp, UniAbrapp, Sindapp e ICSS,
além de um momento de escuta ativa, permitindo que os principais pleitos das
entidades fossem pautados e ganhassem visibilidade.

Entre os pontos sugeridos para o aperfeicoamento do sistema, destacaram-
se a disciplina para investimentos em debéntures, a marcagao de titulos, a
flexibilizagao do Plano de Gestao Administrativa (PGA), o melhor tratamento
aos aportes iniciais em entidades ligadas ao setor publico e a duplicidade de
fiscalizagao pelos tribunais de contas, entre outros temas relevantes.

O evento também incluiu a ceriménia de premiagcao do 8° Prémio Previc de
Monografia, destacando contribuicoes académicas de exceléncia ao setor.



Resultados por plano

I Rentabilidade
N Meta Atuarial

Novembro

Plano BS Novembro

I Rentabilidade
N Meta Atuarial

INPC

0,98%
e 0% 0,63%
Més Més
Provisao Patrimoénio de Resultado Provisao Patriménio de Resultado
Matematica Cobertura (Provisdo Patrimonio) Matematica Cobertura (Provisao Patrimonio)
307,21 Mi 307,86 Mi 0,66 Mi 401,16 Mi 436,77 Mi 35,61 Mi
— CODEPREV Novembro PGA Novembro
I Rentabilidade I Rentabilidade
I Taxa indicativa I Taxa Referencial
0,62%
0,29%
I
Més 081% .o,
CODEPREV 0,29% e
[NDICE DE REFERENCIA 0,62%
CDI 0,75% Més
0,33%




de investimentos

PGA

9,92 Mi(0,86%)

CODEPREV BD

377,58 Mi (32,85%) 344,01 Mi (29,93%)

BS

417,99 Mi (36,36%)

ATIVOS DE
INVESTIMENTO

TOTAL
1.149 Bi




SEGMENTO

Renda Fixa

Renda Variavel

Estruturados

Imobilidrio

Empréstimos

Inv. no Exterior

ALOCACAO DAS CARTEIRAS DOS PLANOS

Cada plano possui a sua estratégia de investimentos, que respeita limites
de exposicao a riscos e objetivos distintos. Nas tabelas seguir, vocé
encontra a posi¢cao dos investimentos de cada plano, segmentadas por
classe de ativos, bem como a alocagao de ativos por plano.

SEGMENTO CODEPREV %ALOC. ENQUAD. PGA %ALOC.

Renda Fixa 305.542 80,92% OK 9.915 100%

Renda Variavel 43.013 11,39% OK 0] 0%

Estruturados 27.897 7,39% OK (0] 0%

Imobilidrio - - OK 0 0%

Empréstimos 1.128 0,30% OK 0 0%

Inv. no Exterior - - (0] ¢ 0 0%

Em R$ milhdes

SEGMENTO BD CD PGA | TOTAIS
RENDA FIXA 277,84 305,54 9,92 | 953,03
NTN-B pZAK:]| 71,56 - 652,69
LFT - 179,02 - 179,02
Fundos de Renda Fixa 28,03 54,97 9,92 | 121,32
Plural High Grade FI RF 1,80 0,53 7,06 | 9,61
Itat High Grade 26,24 54,44 2,85 |1M,71
RENDA VARIAVEL 32,94 43,01 0,00 | 106,93
FIF CIC Renda Variavel 32,93 43,01 . 106,91
ORGANON FIC FIA 0,01 - - 0,02
ESTRUTURADOS 23,56 27,90 0,00 | 73,49
FIF CIC Multimercado CP 23,55 27,90 - 73,49
Atico Gerag&o Energia FIP 0,00 - - 0,00
IMOBILIARIO 8,12 0,00 0,00 |12,56
CRI Infrasec 3,84 - - 5,37
Imdveis 4,29 - - yAL)
EMPRESTIMOS / 1,54 1,13 0,00 | 3,48
PARTICIPANTES
INVESTIMENTOS EXTERIOR 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Ativo de Invest. Total 344,01 377,58 9,92 |[1.149,49




Participantes

)

As patrocinadoras Codevasf e Sao Francisco possuem 1390 participantes,
sendo que 1223 possuem pelo menos 1 plano de beneficio previdenciario, e
167 participam tanto do plano Codeprev quanto do Plano Saldado.

Veja o numero de Participantes Ativos em cada plano:

PLANO
SALDADO

DISTRIBUICAO DOS PARTICIPANTES

Os participantes estao assim distribuidos em 16 SR’'s e SEDE, conforme abaixo

SEDE [

E FSF

123

TOTAL CD+BS

TOTAL CD+BS

" 79

TOTAL CD+BS

TOTAL CD+BS

TOTAL CD+BS

PARTICIPANTES PARTICIPANTES

CD 379 CD 102
BS 53 BS 21

21

TOTAL CD+BS

PARTICIPANTES

12933 132SR B 0 14esR B} 150k B N 162sR B 0 ToTAIS
m14’ 11 11 97 13 "

TOTAL CD+BS TOTAL CD+BS TOTAL CD+BS TOTAL CD+BS
PARTICIPANTES PARTICIPANTES PARTICIPANTES PARTICIPANTES PARTICIPANTES PARTICIPANTES

CD 1189
BS 201

TOTAL CD+BS

CODEPREV

+ 1 CONCESSAO
APOSENTADORIA

SALDADO

« 1 ENCERRAMENTO
DE APOSENTADORIA
1 CONCESSAO
PENSAO

« 4 ENCERRAMENTOS
PENSAO

« 1 ENCERRAMENTO



dos Ativos

REPASSE CODVASF - SALDADO

MES REPASSE

Janeiro 724.637

. Fevereiro 728.768

A Codevasf tem amortizado mensalmente e Marco 734,671

dentro dos prazos regulamentares, a parcela .

da divida pertinente ao Saldamento, restando Abril 736.067
28 parcelas para o encerramento da divida. Maio 738.790
O valor recebido no més foi cerca de Junho 742.189
R$ 753 mil, conforme quadro ao lado: Julho 744.044
Agosto 745.979

Setembro 744934

Outubro 748.510

Novembro 753.076

Participantes

Qe

Total 8.141.665

Patrocinadora

Total arrecadacao
em Outubro com os ativos
no CODEPREV




Participantes

A Fundacao Sao Francisco paga regularmente beneficios mensais
para 880 participantes assistidos (aposentados e pensionistas)
dos planos BD, CODEPREYV e Saldado, conforme demonstrado

abaixo:
PLANO BD PLANO BS
Aposentados 474 Aposentados 106
_ Pensionistas _ Pensionistas
Total 732 Total 119 .
PLANO CODEPREV

¥ Aposentados 15

_ Pensionistas -

14
Total 29

APOSENTADOS
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dos participantes assistidos

O Plano BD arrecadou, no més de novembro, o total de R$ 1,51 milhdes. Confira abaixo o demonstrativo
das contribuicdes realizadas pelos assistidos do Plano | - BD.

CUSTEIO PREVIDENCIAL

I I
Patronal

Novembro
0,597 Mi

Participantes

Novembro
0,914 Mi

TOTAL: 10,143 Mi

*VALOR TOTAL NO ANO

TOTAL: 6,632 Mi

*VALOR TOTAL NO ANO /

4
TOTAL: 16,775 Mi

*VALOR TOTAL NO ANO




Beneficlos

pagos no més

A Fundagédo Sao Francisco pagou, em novembro, mais de R$ 4,9 milhées em beneficios aos
participantes dos Planos BD, Codeprev e Saldado. Confira os valores pagos, segmentados por

eD BS Y

NOV 3,848 Mi ‘ NOV 0,882 Mi

43,059 Mi 11,406 Mi

NOV 0,174 Mi NOV 4,905 Mi
5,160 Mi 59,625 M

ECDDEPHEV TOTAL ©

Para o Plano BD, o valor médio mensal dos beneficios
pagos aos aposentados e pensionistas é de R$ 5.258,14.
Para o Plano CODEPREYV, o valor é de R$ 4.608,94 e, para

o Plano SALDADO, o valor é de cerca de R$ 7.412,27.






